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Gazdasag

Vallalati hitelek és betétek alakulasa Romaniaban és Erdélyben

Roménia az EU-s mezényben az utolsé helyen szerepel az egy vallalatra juté hiteladlloméanyt
tekintve, a betétallomanyt illetéen pedig az utolso elétti helyen, megelézve Bulgariat. Az elmult
tizenharom évben (a 2008-as valsagot kévetden) a romaniai vallalatok tartalékai a duplajara
néttek, a hitelallomany viszont csak a negyedével bovilt, és ezzel az inflacio alatt maradt.

Erdélyben az egy vallalatra jutd hiteldllomany 2019-re kerllt vissza a valsag el6tti szintre. Ez
atlagosan 33 ezer eur6t jelent, ami kevesebb mint fele a bukarestinek, és kevéssel nagyobb,
mint a tobbi torténelmi régidban. A székelyfoldi vallalatoknak alacsony a hiteltartozadsa, 2019-
ben az erdélyi atlag felét sem érte el, ez a 2008-as allomany kevesebb mint 60%-at jelenti. Az
egy vallalatra juté betétallomany tekintetében még jelentésebb a kilonbség a févaros és a vidék
kozott, az erdélyi vallalatokra juté 25 000 eurdonyi megtakaritas a bukaresti atlag negyede. Az
erdélyi régidok kozotti eltérések nem szamottevéek, ami annak is kdszénhetd, hogy az elmult
tizenharom évben a gazdasagilag elmaradottabb megyékben néttek a leginkabb a vallalatok
pénzlgyi tartalékai.

A jarvany els6 évében — 2020. mércius és 2021. februar kdzott — a hitelallomany tobb mint 5%-
kal, a betétallomany pedig kozel 15%-kal bévilt, a betétalloméany ilyen mértékii névekedésére
2008 és 2020 kdzott nem volt példa.

1. Bevezetd, modszertani megjegyzések

Elemzésiinkben a nem pénziigyi vallalatok® hitel- és betétallomanyanak az dsszetételét és
valtozasat vizsgaljuk a 2008 és 2020 kdzotti idészakban. Erre az Eurdpai Koézponti Bank,
valamint a Roman Nemzeti Bank (RNB) havi rendszerességgel kozolt jelentései alapjan van
lehet6ség, amelyeket az adott orszagban miikddé bankok és hitelintézetek? kimutatasai alapjan
Osszesitenek.

Fontos megjegyezni, hogy ezek a kimutatdasok elsésorban monitoringcéllal késziinek, a
bankrendszer pénzlgyi stabilitisanak, kockazati kitettségének, betétgyljtési és hitelezési
hatékonysaganak a nyomon kovetését szolgaljak. Az adatok gydljtésének eredeti fokusza tehat

' A nem pénziigyi vallalatok szektora olyan vallalatokbdl &ll, amelyek piaci termeldk, és amelyek &
gazdasagi tevékenysége aruk és nem pénziigyi szolgaltatasok eldallitasa. Ide tartoznak az 6nallé
Ugyvitell vallalatok (regii autonome), a nemzeti véallalatok (societati nationale), az allami- vagy
magantulajdoni kereskedelmi tarsasagok (SA, SRL, SNC, SCS, SCA), a szovetkezetek, a
mez8gazdasagi tarsasagok, valamint a nonprofit szektornak az a része, ami kifejezetten a nem pénzugyi
véllalatok szolgalataban all. Az egyéni és csaladi vallalkozasok (PFA, AF, 11 stb.) nem képezik részét a
nem pénzugyi vallalatok szektoranak. Ezeknek a tevékenysége nem kulénul el az Sket tulajdonlé,
mikodtetd haztartas tevékenységétdl, ezért a haztartasok szektoraba tartoznak. Forras: Roman Nemzeti
Bank: Ghid pentru incadrarea unitatilor din economia nationala in sectoare institu{ionale conform
Sistemului European de Conturi SEC 2010.

% A bankok és hitelintézetek (egyuttesen: Monetary Financial Institutions) listaja elérhetd itt:

https://www.ech.europa.eu/stats/financial _corporations/list_of financial institutions/html/daily list-
MID.en.html. Az elemzésben bemutatott nemzetkozi adatsorok ezeknek a pénzintézeteknek a havi
kimutatasaibol szarmaznak, amelyek az Eurdpai Kdézponti Bank adattaraban érhetbek el:
https://sdw.ecb.europa.eu/browseExplanation.do?node=1491. Letéltés datuma: 2021.04.23.



https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_corporations/list_of_financial_institutions/html/daily_list-MID.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_corporations/list_of_financial_institutions/html/daily_list-MID.en.html
https://sdw.ecb.europa.eu/browseExplanation.do?node=1491

ATRO STATISZTIKAI ELEMZES

|
it
m
22
O
m

LY

-

a pénzintézetekre irdnyul, mi viszont a vallalatok kolcson-, illetve betétallomanyanak az
elemzéséhez hasznaljuk, masodlagos adatforrdsként. A hitelezésnek és a megtakaritasnak
vannak egyéb formalis és informalis mddozatai, amelyek nem kerllnek be az RNB
Osszesitéseibe. Ezeknek a gyakorlatoknak az elterjedtsége eltéréseket mutathat tipusonként,
de regionalisan is (pl. vidékiesebb vagy urbanizaltabb régiok kozott). Fontos azt is megjegyezni,
hogy a vallalatok finanszirozasanak vannak egyéb moédozatai is (befektetés, kotvény, illetve
részvénykibocsatas), amelyekre ebben a vizsgélatban nem térink ki. Elemzésink ilyen
értelemben tehat a vallalatok pénzigyi eréforrasainak, illetve a pénzgazdalkodasi
gyakorlatainak az egészeére vonatkoz6éan nem teljesen reprezentativ.

El6fordulhat tovabba, hogy azok a vallalatok, amelyek tébb helyszinen is tevékenykednek, a
hitel-, illetve betétligyleteiket azon a teleptilésen bonyolitjdk, ahol a kézponti székhelyik van.
Mivel a nagyobb vallalatok a kézponti székhelyiket jellemzéen a nagyobb varosokban, ezek

Ve

volumene valdjdban nagyobb lehet, mint amit ezek a statisztikdk mutatnak.

Az elemzésben el6bb a hitel-, majd a betétallomanyra vonatkoz6 adatokat mutatjuk be. Mindkét
alfejezetben el6szor a romaniai adatokat hasonlitjuk 6ssze az EU-s statisztikakkal, ezt kévetéen
az orszagon bellli nagyrégiok, végul pedig az erdélyi régiok kozott mutatkozd eltéréseket
vizsgaljuk meg, kulénds tekintettel a magyarok altal striibben lakott terliletekre. Az elemzés
végén — a jarvanyhelyzetre valo tekintettel — a hitel- €s a betétallomanynak az elmult egy évben
bekovetkezett valtozasait mutatjuk be.

A kozolt adatok értelmezéséhez fontos megjegyezni, hogy a vallalati szektorban fokozottan
érvényes az, hogy az alacsony hitel- és a magas betétallomany altaldban nem kedvez a
vallalkozasok fejlddésének, belassulhat a téke forgasi sebessége, ez pedig gazdasagi
visszaeséshez vezethet.

2. Bankhitelek

Romaniaban a nem pénziigyi vallalatok teljes hitelallomanya 2021 januarjaban® 25,6 milliard
eurd volt. Az Eurostat legfrissebb, 2018-as nyilvantartasai szerint a nem pénziigyi szektorokban
tevékenykedd, 6nall6é jogi személyiséggel rendelkezé vallalatok és vallalkozasok — a romaniai
elnevezéstan szerint: kereskedelmi tarsasagok — szama 539 125 volt.* A két mutat6é hanyadosat
minden olyan EU-s orszagra kiszamoltunk, ahol az adatok elérhet6ek voltak. Eszerint az egy
vallalkozasra juté hitelek volumene Romaniaban 47 ezer eur6 volt, amivel a bevont 21 tagéallam

® Az allomanyadatok mindig a hénap utolsé napjan jegyzett hitel-, illetve betétmennyiséget jelentik. Az
allomanyadatokat euréban mutatjuk be, a lejben megjelenitett 6sszegeket szintén a hdnap utolsé napjan
érvényes nemzeti banki arfolyamon szamoltuk &t euréra. https://www.bnr.ro/Cursul-de-schimb--
7372.aspx

* Eurostat: Business demography by legal form (tdbla kédja: BD_9AC_L_FORM_R2),
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/BD 9AC L FORM R2 custom 319574/default/table?la
ng=en. Letdltés datuma: 2021.04.23.

Az elemzésbe a jogi személyiséggel rendelkez6 vallalatokat vontuk be, ami a ,korlatozott felel6sség
tarsasagok” (LLC) és a ,partnerség, szévetkezetek és egyesiiletek” (partnership, co-operatives,
associations) kategoriak alatt szerepl6 vallalatok 6sszegét jelenti. A nem pénziigyi vallalkozdsok szaméat
ugy kaptuk meg, hogy a vallalatok teljes szamabodl (B-S_X_K642) kivontuk az alabbi kategériakhoz
tartoz6 vallalatok szamat: K_X K642, K64 X K642, K65, K66 (NACE Rev. 2 kategoriak).



https://www.bnr.ro/Cursul-de-schimb--7372.aspx
https://www.bnr.ro/Cursul-de-schimb--7372.aspx
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/BD_9AC_L_FORM_R2__custom_319574/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/BD_9AC_L_FORM_R2__custom_319574/default/table?lang=en
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koz6tti rangsorban az utolsé helyen szerepel, Magyarorszag (73 ezer eur0), Lettorszag (61 ezer
eurd) és Bulgaria (55 ezer eurd) mogott.

Egy vallalatra jutd hiteldlloméany (ezer EUR, 2021. januar)
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Forras: Eurépai Kézponti Bank, MFI-mérlegstatisztika; Eurostat, vallalati demogréfia®

A vallalati hitelallomany Romaniaban 2008 és 2021 januarja k6z6tt mintegy negyedével nétt.
El6szor 2008 és 2013 kozott 20,7 milliardrol 27,3 milliardra emelkedett, majd enyhe csdokkenés
utan 2021 januarjara megkozelitette a 26 milliardos szintet. Az els6 ndvekedési szakaszban a
deviza-, a masodikban pedig a lejben felvett hiteldllomany ndvekedése volt jellemzé. 2021
januérjaban a vallalati kdlcsonok 41%-a volt devizahitel, 2008 6ta ez a mennyiség 8%-kal
csokkent, a lejalapu hiteleké viszont 67%-kal nétt. A hitelek futamidejét tekintve egy jelentds
elmozdulas figyelheté meg a hosszabb lejarati kdlcsonok iranyaba: az 1-5 év kdzotti lejaratu
hitelek 45%-kal, az 5 év felettiek pedig 79%-kal néttek, az 1 évnél hamarabb visszafizetend
kolcsonok aranya ezzel szemben 29%-kal csokkent. Osszességében elmondhat6 tehat, hogy a
2008-as valsag lecsengésével (2012-13-t6l kezdddben), a szigortbb hitelkinalati korlatok
dacara, ujra felélénkllt a hitelezés, ezzel egyutt pedig fokozatosan zsugorodott a magasabb
kockazati kitettségli — rovid tavra, devizaban felvett — hitelallomany.

® Hitelallomanyra vonatkoz6 adatsorok: Eurépai Kézponti Bank, MFI-mérlegstatisztika:
https://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003157. Letoltés datuma: 2021.04.23.

Vallalatok szamara vonatkozo adatsorok: Eurostat, Business demography by legal form (tabla kédja:

BD_9AC_L_FORM_R2),
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/BD 9AC L FORM R2 custom 319574/default/table?la

ng=en. Letéltés datuma: 2021.04.23.



https://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003157
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/BD_9AC_L_FORM_R2__custom_319574/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/BD_9AC_L_FORM_R2__custom_319574/default/table?lang=en
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valtozas (%)

A vallalati hiteldlloméany és annak relativ valtozasa Romaniaban a hitel
pénzneme szerint (2008. januar — 2021. januér, milliard EUR, ill. %)
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Intézet, vallalati demografia®

A véllalati hitelallomany és annak relativ valtozasa Romaniaban a hitel
futamideje szerint (2008. januar — 2021. januar, milliard EUR, ill. %)
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Forras: Roman Nemzeti Bank, havi jelentések7

®A hitelallomanyra vonatkozo6 adatok: Roman Nemzeti Bank: Credite si depozite in profil teritorial,
https://bnr.ro/Credite-si-depozite-in-profil-teritorial-3171.aspx. Letdltés datuma: 2021.04.23.

" Roman Nemzeti Bank, havi jelentések: https://www.bnr.ro/PublicationDocuments.aspx?icid=1182.

Letoltés datuma: 2021.05.14.


https://bnr.ro/Credite-si-depozite-in-profil-teritorial-3171.aspx
https://www.bnr.ro/PublicationDocuments.aspx?icid=1182
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A vallalati hitelallomany alakuldsaban jelent6s regionalis kuldonbségek vannak. Mikdzben
Moldvaban alig 12%-0s, a févarosban és kornyékén kodzel 40%-os volt a ndvekedés, de
atlaghoz kozeli mértékld volt a Havasalfoldon is (22%). Erdélyben 14%-0s emelkedés mellett
2021 januérjaban 7,4 milliard eurd volt a teljes vallalati hitelallomany, ami a romaniai volumen
31,2%-at tette Ki.

Az erdélyi régiokban ennél is nagyobb divergenciat tapasztalunk a hiteldllomanyt és annak
valtozasat illetéen. A legkevesebb kodlcsont a székelyfoldi vallalatok vették fel, 2021 januarjaban
ennek értéke 190 milli6 eurd volt, ami kevesebb mint 60%-a a 2008-ban szerz6dott keretnek, és
a telies erdélyi hitelvolumen minddssze 2,6%-at tette ki. Eszak-Erdélyben a vallalkozasok
hiteleinek 0sszértéke 584 milli6 eur6 volt, ami a 2008-as szintnek felelt meg. Partiumban az
elmdlt tizenharom évben 6todével, 1241-r6l 990 milliéra csokkent a hiteladllomany. A hitelek
aggregalt értéke Kozép- és Dél-Erdélyben nétt jelentésen (27, illetve 40%-kal), 2021
januarjaban elérte a 1666, illetve a 2307 millié euraot.

Romaniaban 2019-ben 41 237 eur6 hitel jutott egy vallalkozasra.? A févaros és a vidék kozott
ebben a tekintetben nagyok a kilénbségek: mig egy Bukarestben vagy lifovban mikddé
vallalatnak 2019-ban kbézel 72 ezer eurdnyi tartozasa volt, ez az 6sszeg egy atlagos erdélyi
vallalkozds esetében csupan 33 ezer, egy havasalfdldinél pedig 30 ezer euréra ragott. A
vizsgalt id6szakban a hitelek egy vallalatra juté mennyisége Erdélyben szinten maradt,
Moldvaban enyhén csokkent, Havasalfoldon és Bukarest-lifovban pedig ndévekedett.

Vallalati hitelallomany a nem pénzugyi szektorban

Véllalati hiteladllomany Egy vallalatra juté hiteldllomany
Régiok (milli6 EUR) (ezer EUR)
2008 | 2021 |2021 (%) | Valt. (%) 2008 2019 Valt. (%)

Romania 20 746 | 25 883 100,0 25 37 848 41 237

Erdély 6480 | 7367 31,2 14 32 865 33172
Moldva 2653 | 2966 12,8 12 32 246 31026 -4
Havasalfold 3798 | 4615 18,3 22 26 976 29 595 10
Bukarest-lifov | 7 814 |10 935 37,7 40 61 108 71778 17
Erdély 6480 | 7367 100,0 14 32 865 33172 1
Székelyfold 327 190 2,6 -42 24 717 14 585 -41
Kozép-Erdély | 1314 | 1666 22,6 27 31939 33463 5
Partium 1241 990 13,4 -20 38 465 32025 -17
Dél-Erdély 1691| 2370 32,2 40 33402 39 202 17
Bansag 1340 | 1566 21,3 17 32170 32712 2
Eszak-Erdély 567 584 7,9 3 31051 30734 -1

Forras: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek terileti statisztikdja; Orszagos Statisztikai
Intézet, vallalati demografia®

® Az aktiv vallalkozasok szamat legutdbb 2019-re kdzolte az Orszagos Statisztikai Intézet, igy az egy
vallalkozasra jut6 hiteladatokat erre az évre 6sszesitettiik.

A hitelallomanyra vonatkozo6 adatok: Roman Nemzeti Bank: Credite si depozite in profil teritorial,
https://bnr.ro/Credite-si-depozite-in-profil-teritorial-3171.aspx. Letdltés datuma: 2021.04.23.



https://bnr.ro/Credite-si-depozite-in-profil-teritorial-3171.aspx
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Az erdélyi régidk kozott is szamottevbek az eltérések: mikdzben egy atlagos székelyfoldi
véllalkozas hiteltartozasa 2019-ben az erdélyi atlag felét sem érte el (14 585 eurd), egy dél-
erdélyi vallalkozasé joval meghaladta azt (39 202 eurd). Ezek a kilénbségek 2008-ban messze
nem voltak ennyire jelentések, a két idépont kozott nagyon eltér6 mértékben alakult a
klldnb6zd régiokban a vallalatok egy fére esé hiteladllomanya: Székelyféldén tobb mint 40%-kal,
a Partiumban 17%-kal csokkent, a Bansagban, Kozép- és Eszak-Erdélyben az erdélyi atlaghoz
hasonlbéan szinten maradt, Dél-Erdélyben pedig 17%-kal nbvekedett.

3. Bankbetétek

Az Eurdpai Kézponti Bank nyilvantartasai szerint 2021 januarjaban a pénzlgyi agazaton kivdl
tevékenykedd romaniai véllalatok betétallomanya 6sszesen 29,8 milliard eurét tett ki. Az egy
véllalatra jutd betétek dsszege 55 274 euro volt, ezzel Roméania a vallalati statisztikakat k6zlé
21 EU-s orszag rangsoraban — Bulgariat megelézve — az utolsé elétti helyen szerepelt. A
romaniai vallalatok atlagos megtakaritdsa az EU-s atlag (323 ezer eurd) kevesebb mint
egyotodének felel meg. A legtébb megtakaritas a luxemburgi (1204 ezer eurd), a németorszagi
(673 ezer eurd) és a holland (651 ezer eur0) vallalatokra jutott.

Egy vallalatra juto betétallomany (ezer EUR, 2021. januar)
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Forras: Eurépai Kozponti Bank, MFI-mérlegstatisztika; Eurostat, vallalati demografia™®

Az aktiv véllalkozasok szamara vonatkozé adatok: Orszagos Statisztikai Intézet — vallalati statisztikak,
INT1010 téblazat, http://statistici.insse.ro:8077/tempo-online/#/pages/tables/insse-table. Letdltés datuma:
2021.04.23. A nem pénzugyi profilt vallalkozasok szaméat Ugy kaptuk meg, hogy az aktiv gazdasagi
egységek teljes szamabdl kivontuk a pénziigyi és biztositasi kategériaba tartozé vallalatok szamat (K
kateg6ria a CAEN Rev. 2 nomenklator szerint).

19 Betétallomanyra vonatkozo adatsorok: Eurépai Kézponti Bank, MFI-mérlegstatisztika:
https://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003157. Letdltés datuma: 2021.04.23.

A véllalkozasok szamara vonatkozé adatsorok: Eurostat, Business demography by legal form (tabla
kédja: BD_9AC_L_FORM_R2),



http://statistici.insse.ro:8077/tempo-online/#/pages/tables/insse-table
https://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003157%20
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A Roméan Nemzeti Bank kimutatasai szerint a vallalati betétallomany 2008 és 2021 januarja
kozott a duplajara emelkedett. A megtakaritdsok pénzneme szerint a 2000-es évek végére
ugyan enyhén megnovekedett a devizabetétek hanyada (2010-ben 42% volt), a 2010-es
évtized végére viszont Gjra 25% kortlire cstkkent. 2021 januarjaban a betétek 72%-a volt latra
szOl6 betét, ami tulajdonképpen a vallalatok folydoszamlgjan talalhatd O0sszegeket jelenti. A
lekotott betétek dsszértéke 8,5 milliard eurd volt, ami azt jelenti, hogy az altalanos névekedés
keveset valtozott az elmult tizenhdrom évben (2021 januarjaban a 2008-as volumen 121%-at
jelentette).

A véllalati betétallomany és annak relativ valtozasa Romaniaban
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Forras: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek teriileti statisztikaja; Orszagos Statisztikai
Intézet, vallalati demografia

Erdélyben a vallalati betétek volumene 2021 januéarjdban 7,2 milliard eurd volt, ami a teljes
romaniai allomany kevesebb mint negyedét (23,5%-at) tette ki. A betétek 56,2%-a Bukarest-
lIfovban bejegyzett véllalatokhoz tartozik, a havasalfdldi véllalatok hozzajarulasa 12,8, a
moldvaiaké pedig 7,5%.

A 2019-re vonatkoz6 adatokbdl az derdl ki, hogy egy éatlagos erdélyi vallalat 25 ezer eurdnyi,
egy févarosi vallalkozas 102 ezer eurdnyi betéttel rendelkezett — az orszagos atlag pedig 41
ezer eurd volt. Ez a mutaté 2008 és 2019 kozott eltéré modon nétt: a bdvilés mértéke a
févarosban és kornyékén volt a legnagyobb (32 ezer eurd), Havasalfoldon pedig a legkisebb (5
ezer eur0), Erdélyben is szamottevé volt (10 ezer eurd), de az orszagos éatlag alatt maradt.

Erdélyen belll a legnagyobb betétallomannyal a dél-erdélyi vallalatok (33 ezer eurd), a
legkisebbel pedig az észak-erdélyiek rendelkeztek (13 ezer eurd). Székelyféldon 2019-ben 22

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/BD 9AC L FORM R2 custom 319574/default/table?la
ng=en. Letoéltés datuma: 2021.04.23.
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ezer eurdnyi volt az egy vallalatra jutd betét, ami 11 ezerrel tdbb 2008-hoz képest. Ez 104%-0s
bévilést jelent, ami az erdélyi régidk kozul a legmagasabb.

Vallalati betétdllomany a nem pénziigyi szektorban

Vallalati betétallomany Egy vallalatra juté betétallomany

Régiok (millié EUR) (ezer EUR)
2008 | 2021 |2021 (%) | Valt. (%) | 2008 2019 valt. | Vvalt. (%)
Romania 14 883 | 30 807 100,0 107 | 27 152 | 41 405 | 14 253 52
Erdély 3008 | 7226 23,5 140 | 15256 | 25333 | 10077 66
Moldva 769 | 2316 7,5 201 | 9349 | 18643 | 9294 99
Havasalféld 2097 | 3938 12,8 8814893 | 19656 | 4763 32
Bukarest-lifov | 9009 | 17 328 56,2 92 |70 448 | 102 183 | 31 735 45
Erdély 3008 | 7226 100,0 140 | 15256 | 25333 (10077 66
Székelyfold 141 359 5,0 15410648 | 21681 |11033 104
Kozép-Erdély 616 | 1690 23,4 174 |14 962 | 24983 |10 021 67
Partium 290 889 12,3 207 | 8982 | 17356 | 8374 93
Dél-Erdély 1109 | 2249 31,1 10321901 | 32733|10832 49
Bansag 732 | 1611 22,3 120 | 17579 | 29292 (11713 67
Eszak-Erdély 121 427 5,9 253 | 6612 | 13259 | 6647 101

Forras: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek teriileti statisztikaja; Orszagos Statisztikai
Intézet, vallalati demogréfia

4. A hitel- és a betétadllomany dsszehasonlitasa

Romaniaban a 2008-as valsagot kovetéen a hitel- és a betétallomany egyarant névekedett, am
lényegesen eltér6 mértékben: a hitelezés expanzidja minddssze 25%-0s volt, a betétek
névértéke viszont tdbb mint kétszeresére nétt. Osszességében elmondhaté tehat, hogy ebben
az idészakban lényegesen csdkkentek a pénzligyi kockazatok a gazdasagban, a valsag utani
hiteldllomany-leépitési torekvések sikeresek voltak. Ebben a tekintetben viszont Iényeges
kUlénbségek vannak a févaros és a vidék kozott: mig Bukarest-lifovban a hitelek 140%-kal, a
betétek pedig 192%-kal néttek, Erdélyben 113%-0s volt a hitel-, és 240%-0s a betétallomany
expanzi6ja. Erdélyen belll a Székelyféldon és a Partiumban pedig kifejezetten csokkent a
hitelek mennyisége (42, illetve 20%-kal), a betétallomany viszont az atlagot meghalad6
utemben nétt. A magyarok altal siribben lakott vidékeken tehat a vallalatok elad6sodasahoz
kapcsolddo kockazatok még inkabb csokkentek.

A hitel- és a betétallomany viszonyanak az alakuldséat szintetikusan a hitel/betét mutatéval
fejezhetjiuk ki. Ezt annak a megallapitasara hasznaljdk, hogy mennyire stabil a bankok
finanszirozasa, a hitelallomany mekkora aranyat tudjak fedezni a bankbetétekbdl. Mivel a
regulacios kornyezet egy orszagon belll hasonlo, a mutatd altal jelzett regionalis eltérések
beszédesek lehetnek a véllalkozdsok hitelezési és megtakaritdsi gyakorlatainak a
szempontjabdl is. Eszerint a mutaté értéke 2013-ban allt a legmagasabban, a hitelalloméany
orszagosan a betétek 194%-at tette ki, azéta viszont egy fokozatos csdkkenést mutat, 2021
januérjaban mar 84% volt az értéke. Erdélyben a mutatdé csokkenése mar 2009-ben elindult, az
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azlta eltelt 12 év alatt 276%-r6l 106%-ra csokkent. Az erdélyi régiok kozul Partiumban és
Eszak-Erdélyben volt kiemelkedéen a legnagyobb (542, illetve 490%), Dél-Erdélyben és
Székelyfoldon a legalacsonyabb (219, illetve 229%), 2021 januarjaban 53% (Székelyfold) és
137% (Bansag) kozott valtozik. Osszességében tehat egy altalanos csokkend trend mellett egy
nivellalodas is megfigyelhet6 a régiok kozotti tavolsagokban.

A véllalati hitel/betét ardny valtozasa (2008-2021, %)
600

500
400

300

200 e
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Romania Bukarest és llfov Erdély
==== Székelyfold = = =KOzép-Erdély Partium

Forras: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek teriileti statisztikaja

5. A hitel- és a betétalloméany valtozasa a jarvany ideje alatt

2020. marcius és 2021. februar kdzott a vallalati hitelallomany 5,1%-ot, a betétallomany pedig
14,4%-ot emelkedett. A hitelvolumen csupan a szigoru korlatozasok idején, aprilisban és
majusban csokkent az el6z6 hoénapokhoz képest, juliustél mar havi 0,5-1%-0s novekedés
lathatd. A betétélloméany tekintetében nagyobb volt az ingadozas, de a valtozas minddssze
h&drom honapban, 2020 aprilisdban és juniusaban, valamint 2021 januarjdban esett a negativ
tartomanyba. Osszességében elmondhatd tehat, hogy a jarvany idészakat, 2021. februar
végeig a tartalékolas, valamint a kiadasok visszafogasa jellemezte, a hitelezés novekedése
mellett.



ul

£RDELY

ATRO STATISZTIKAI ELEMZES

m
w

A vallalati hitel- és betétallomany havi valtozasa 2020. marcius és 2021.

februar kozott (millié EUR, ill. %) Véltozs (4
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Forras: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek teriileti statisztikaja

Az éves ciklikus hatasokat kikliszébolend6 a 2020. marcius — 2021. februar k6zotti szdmsorokat
O0sszehasonlitottuk az egy évvel korabbi, valamint a 2008. januar és 2020. december kozotti
idészak éves atlagaival. Ebbdl az latszik, hogy a hitelek és a megtakaritdsok mennyisége a
jarvany idején jelentésen megugrott az el6z6 évhez és a sokéves atlaghoz viszonyitva is. A
véllalati hiteldlloméany névekedése 5,1%-o0s volt a 2019-re jellemzd 2,8%-0s és az elmult 13
évben regisztralt 1,7%-hoz képest. A megtakaritasok bdévilése még latvanyosabb volt:
mikozben a sokéves atlagndvekedés 5,8%-0s volt, a jarvany idészakaban 14,5%-ot emelkedett
az allomany.
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Az orszigos éatlaghoz képest Erdélyben a jarvany idején még nagyobb volt a bévilés: a
hitelallomany 6,5%-kal, a betétallomany pedig 19,6%-kal névekedett. Altalaban elmondhato,
hogy a gazdaségilag elmaradottabb régiokban gyorsabb, a fejlettebbekben pedig lassubb volt a
novekedés mértéke: Székelyfdldon a hitelek 10,8%-kal, Kdzép-Erdélyben pedig 5%-kal
novekedtek, a betétek mennyisége pedig 28,7, illetve 18,8%-kal lett tobb. Osszességében
megallapithatd, hogy a vallalatok betétallomanyanak ilyen mértékli bdbvilésére a vizsgalt
idészakban nem volt példa, egyik régidban sem.

A vallalati hitel- és betétallomany valtozdsa 1.) 2008 és 2020 k6z6tt (éves atlagok), 2.) a
jarvanyt megel6z6 egy évben és 3.) ajarvany idején (%)

Roménia Erdély Székelyfold Partium Kozép-Erdély

’08—°20| °19 | °20 |’08-'20| 19 | '20 (’08-°20| °19 | ’20 |’08—'20| 19 | 20 |’08-"20| ’19 | '20

véllalati hitel 1,7 2,8 51 10| 2,0| 6,5 -4,11 2,2/10,8 -1,71-73| 24 1,8| 1,8 5,0
véllalati

megta- 58(11,1|14,5 7,0/13,0({19,6 7,5(27,2(28,7 9,0|25,0|28,0 8,1/11,4|18,8
karitas

’08—'20 — 2008. januar és 2020. december kozotti éves atlagos valtozas
19 — 2019. marcius és 2020. februar kozotti valtozas
20 — 2020. marcius és 2021. februar kozotti valtozas

Forras: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek teriileti statisztikaja

Amint azt a bevezet6ben is jeleztiik, a jarvany alatt a vallalati betétek ndvekedése a recesszid
el6jele is lehet. Bizonytalan gazdasagi kornyezetben ugyanis a vallalatok Ovatosabbak a
befektetések kihelyezésében, késleltetik a beruhdzédsaikat, ami a készpénzallomany
novekedésében mutatkozhat meg.

Ennek a bizonytalansaggal kapcsolatos okfejtésnek latszélag ellentmond az, hogy a
hitelallomany viszont nagyot nétt az el6z6 évekhez képest. Ez a ndvekedés viszont minden
bizonnyal a kormanyzat — EU altal is szorgalmazott és tamogatott — pénzugyi-kdltségvetési
beavatkozasainak, illetve az anticiklikus reformok fele val6 hirtelen atfordulasnak koszénhetd.
Ezek kozul harmat emelnénk ki: a hitelmoratorium bevezetését, a véllalati hitelgaranciak
bévitését és a kamatpolitikat. A hitelmoratérium bevezetésével az allomanynak az a része, ahol
elmaradtak a torlesztések, értelemszeriien allandé maradt, nem csokkent, mint korabban.
Tovabba a jarvany évében jelent6sen novelték a hitelek allami hatterli kezességvallalasat,
bévitették a vallalati hitelgaranciakat, aminek a hatasara az ujonnan kihelyezett hitelek
mennyisége is ndvekedett. Végil pedig a monetéris politikAnak az alacsony kamatrata melletti
eddigi elkotelezettsége szintén fenntarthatta, vagy akar ndévelhette a hiteligénylék bizalmat.

Mivel ezekkel az eszkdzokkel a kormanyzat a hitelhez kapcsolédé kockazatok egy nagyobb
hanyadat vette le a véllalkozasok, illetve a bankok vallarol, mint korabban, ezért feltehetbleg
tobben dontéttek ugy, hogy kifizetéseiket és beruhazasaikat ezekkel a megnyil6 lehetéségekkel
finanszirozzak, és kevésbé kockaztatjak a sajat megtakaritasaikat.
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Az egy vallalatra esé hitel- és betétallomany Erdély megyéiben
(ezer EUR), 2021. februar

Hitelek Betétek

Szatmar .
Maramaros

Orszagos 30.7

atlag: 41,2

Erdélyi Beszterce-
atlag: 33,1 Naszod
287

61,3 Kovaszna
49,0 18,5

Krass6-Szoéreny
9,7

Egy vallalatra juto hitelek és betétek
N7 értéke (ezer EUR)

15,0 alatt

15,0 és 31,0 kozott
31,1 és 40,0 kozott

Hitel

30,1 és 40,0 kozott
40,0 folott

Betét

40,0 folott

Kozzététel: 2021. méjus 25.

Tovabbi informacid: Csata Zsombor (info@erdelystat.ro).

Az elemzésben Didsi Laszl6, a Romaniai Magyar Uzleti Egyesiilet elnoke, a Mobiasbanca és az OTP Group
vezérigazgatdja nyujtott szakmai segitséget.

Korabbi Erdélystat-k6zlemények és -elemzések, mddszertani leirasok megtalalhatok a www.erdelystat.ro honlapon.

Elézetes igénylés utan kdzleményeinket, elemzéseinket e-mailen elkiildjik Onnek a megjelenés idépontjaban. Erre
vonatkoz6 igényét az info@erdelystat.ro e-mail cimen jelezheti.
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